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NA OBCHODOVANI JE POTREBA SE PRIPRAVIT
Spolecnosti s nedostatkem povolenek hledaji dlouhodobé partnery

Jiz v minulém monitoru jsme upozorfiovali na moznosti
vykyvu trhu z dlvodu bliziciho se standardniho data
dodéani (1.12.) pro forwardové kontrakty. DalSim
z dlvodd vysSi mozné volatility je také o 18 dni
pozdéjsi datum vyporadani pro futuritni kontrakty
obchodované na burze ECX. Obchodnici, ktefi otevreli
pozice na rlznych trzich budou chtit pokryt rizika
tohoto 18-denniho intervalu, coz mlze zplsobit vykyvy
cen na spotovém trhu, od kterého se bude cekat
pokryti nedostatké nebo absorbovani prebytkl, které
vzniknou kvdli rozdilnému nacasovani data dodani na
trzich.

VysSi volatilita cen na emisnich trzich pfinasi zajimavé
moznosti zhodnoceni povolenek a proto dlrazné
upozornujeme podniky s ambicemi zhodnotit tato
aktiva,

Na druhé strang, vsak existuje nékolik zplsobd, jak
obchodovat a pfitom se vyhnout volatilité na trhu.
Kromé hedgingu a vyuziti technickych instrumentd,
jednim ze zplsobl je najit si dlouhodobého partnera
s opaCnou pozici a provadét obchody na bilateralni
bazi, tak aby cena vramci téchto obchodll nebrala
v Uvahu kratkodobé vykyvy cen na trhu zplsobené
nefundamentalnimi faktory napf. nedostatkem nebo
prebytkem likvidity, informacnimi Soky a pod. Pravda
Capital v soucasné dobé spolupracuje s klienty, ktefi

v fadu
nékolik set tisic povolenek rocné.
Obchodovani
Trhy semisnimi povolenkami byly minuly tyden
ovlivnéné nabozenskymi svatky, zejména v pondéli a
v Utery se uskutecnilo minimum obchodt. V priibéhu
tydne cena klesla z 21,95 €/EUA v pondéli na uzaviraci
cenu 21,35 €/EUA v patek. Tydenni objem 5.8 mil.
EUA je o vic nez 1 mil. EUA nizsi nez normalni tydenni
objemy. S blizicim se standardnim datem dodani pro
forwardové obchody (1.12.2005) vsak Ize (kromé vyssi
volatility cen) ocekavat také vyrazné zvyseni likvidity
na trzich.
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Polsko: Reditel oddéleni enviromentalni ochrany
polského Ministerstva Ziv. prostfedi, Wojciech
Jaworski, oznamil, ze polsky registr s povolenkami by
mohl byt funkéni do 4 az 6 tydnl, pokud by vlada
pfistoupila na podobny kompromis jako Ceska
republika. Osobné to vSak neocekava.

Holandska vlada planuje kromé nakupu ,Kjotskych®
kreditd ERU a CER také nakoupit urcité mnozstvi EUA,
kvlli nejistoté, kterda se tykd generovani kredit(
v ramci Kjotského protokolu, tak aby mohla splinit
zavazky z Kjotského protokolu.

Norsko: Energetickad burza Nord Pool, na které Ize
také obchodovat povolenky na emise CO2 oznamila,
Ze umozni predcasné dodani pro Cisté prodavaijici.
PfedcCasné dodani Ize odecist ze zalohy, ¢im se zlevni
spotové obchody.

Zpracovano s vyuZitim informaci Pravda
Capital, CO2e.com, Bloomberg a Point
Carbon.

Svaz primyslu a dopravy CR je
partnerem Pravda Capital  prFi
obchodovani' s povolenkami.
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